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Fragebogen Nr. XX
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Sie brauchen den Bogen nur falten und in den biéggen frankierten Fensterumschlag zu stecken, nigines-
se ist passgenau.

Eine Bitte: Setzen Sie pro Frage bzw. Kategorie nuein Kreuz - es sei denn, es ist etwas
abweichendes angegeben.

1: Allgemeine Daten zum Kreditinstitut

Dieser Abschnitt dient ausschlie3lich dazu, die rBsgntativitat der Umfrage festzustellen und eidaeam-
menhang z.B. zum GroRencluster herzustellen.

1.1.  Wie hoch ist die Jahresdurchschnittsbilanzsume (JDBS) lhres Institutes?

JDBS: Mrd. €

1.2. Ist Ihr Institut borsennotiert?

[ ]Ja
[ ] Nein

1.3. Hat Ihr Institut Zugang zum Kapitalmarkt?

[ ]Ja
[ ] Nein

2: Grundsatzliches zum Pfandbriefgeschaft

Dieser Abschnitt dient dazu, grundsatzliche Fragkestgen zum Pfandbriefgeschaft und in diesem Zusam
hang zum Emissionsgeschéft zu klaren.

2.1.  Welche Lizenz zur Begebung von Pfandbriefen h#hr Kreditinstitut erworben? ( Mehr-
fachnennungen mdglich

Ein Erwerb wird Pfandbriefe dieser

Lizenzart lnEeslz angestrebt Gattung bereits emittiert

Lizenz fiir Hypothekenpfandbriefe | ]Ja [ ]Nein |[ ]Ja [ ]Nein [ JJa [ ]Nein

Lizenz fur Offentliche Pfandbriefe |[ ]Ja [ [Nein |[]Ja [ ]Nein [ JJa [ ]Nein

Lizenz fur Schiffspfandbriefe [ Jsa [ JNein |[ JJa [ ]Nein [ JJa [ _]Nein

Lizenz fur Flugzeugpfandbriefe |:|Ja D Nein |:|Ja |:| Nein Dja D Nein

Pfandbriefpooling |:|Ja DNein |:|Ja |:|Nein Dja DNein
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2.2.  Warum wurde die jeweilige Lizenz beantragt?Nlehrfachnennung mdaglich

Zugang zum Kapitalmarkt

Glnstige Refinanzierungsmdglichkeiten
Strategische Entscheidung
Wettbewerbsdruck

Do oo

Sonstiges:

2.3.  Werden Ihre Pfandbriefe mit einem Rating ausgestatit? Falls Ja, so geben Sie bitte das
Rating an. Bei Nein, bitte mit der Frage 2.4. fortfahrén

S&P Moody’s Fitch
(O] () ()
20 20 20
+ L2 o |a | |[m | @ + | 4@
$13|3(4|3/8/3|9|8]53|4/5(4|5
Hypothekenpfandbriefe
Offentliche Pfandbriefe
Schiffspfandbriefe
Flugzeugpfandbriefe

2.4. Wie hoch ist lhr durchschnittliches Aktivportfolio in 2012 gewesen und wie ist die
Tendenz fur die nachsten 3 JahrePMehrfachnennung maglich)

2012 Davon Tendenz fiir die nachsten 3|  Einfluss auf
(E'\i'lfrg) Deckungsstock- Jahre das Emissions-
fahig (in %) volumen
Hypothekenkredite | ] steigf | stab{l | sinkt{[ ]JJa [ ] Nein
Staatsfinanzierungen | | steigf | stab{l | sinkt [ JJa [ ] Nein
Schiffskredite | ] steigf | stab{l | sinkt[ JJa [ ]Nein
Flugzeugkredite | ] steigf | stab{l | sinkt{ [ JJa [ ] Nein

2.5. Bitte schauen Sie sich die folgenden Faktorem und geben Sie an, wie stark die Emissi-
onsentscheidung lhres Hauses davon abhangt bzw. abigen wirde? Erganzen Sie ru-
hig die Faktoren, die zu einer abschlieRenden Aufkdung fuhren. (Mehrfachnennung
maglich)

Faktor Beeinflussung der Emissionsentscheidung
Von 0 (gar nicht) bis 6 (sehr stark)

AIENIBNIENIE

Refinanzierungs- und Liquiditatsplanung

Aktive Steuerung des Zinséanderungsrisikos

2 3 a 5

B

V) 3 a 5

B

Entwicklung des Aktivgeschafts

IS
B

Optimierung der Aktiv/Passiv Steuerung

IS
o

Diversifizierungsgrad der Refinanzierungsmitte

IS
o

Lo J L] |
Lo J L J e J el s JLe ]
Lo J Lo J Lo J Ll s JLe ]
Ausreichende Deckungsmasse o ][ [ ][] s ]]¢]
Lo J Lol e Jle s Jle]
Lo d e Jle J e Jladls e
e J e s L]

Sonstiges: . 6
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3: Fragen zu marktbezogeneraktoren, die das Emissionsverhalten beeinflussen

bzw. beeinflusst haben

Ziel dieses Abschnittes ist es, die Auswirkungen [Ei@anz- und Staatsschuldenkrise, der Liquidigéfslim
Primér- und Sekundarmarkt sowie der durch die Fkase bedingten erschwerten Refinanzierungsméigich
ten auf das Emissionsverhalten zu analysieren.

3.1.  Aufgrund der Schuldenkrise hat die Staatsfinazierung deutlich abgenommen. Welcher
Trend zwischen den einzelnen Pfandbriefgattungen wd in Zukunft zu beobachten sein?
(Mehrfachnennung maglich)

[ ]Keine erhebliche Anderung

D Das Emissionsvolumen déffentlichen Pfandbriefeird in Zukunft weitersinken

D Das Emissionsvolumen d@&ffentlichen Pfandbriefevird in Zukunftsteigen

[ | Das Emissionsvolumen delypothekenpfandbriefeird in Zukunftsinken

[ |Das Emissionsvolumen delypothekenpfandbriefeird in Zukunftsteigen

3.2. Bitte entscheiden Sie, welche SachverhalteBezug auf die Finanz- und Staatsschulden-
krise aus lhrer Sicht zutreffend sind und geben Sian, welche Auswirkungen der jewei-
lige Sachverhalt auf das Emissionsverhalten Ihresktitutes hat/hatte.

Aussagen Zutreffend? Einflursnseﬁulfhcrigss Iﬁgiifusti:;svolu-
m;\/r\ﬁgjrr;?arﬁter Pfandbrief-Spreads |Nein [] Ja———» |:| gestiegeE stabD gesunker
ﬁ\#ssv(\e/iililrj]ggm?aerrktPfandbrief—SpreajEI Nein [] Ja——p» |:| gestiegeE stabE gesunker
Eér:g]easrckTrankte Liquiditat im SekupE_JNein [] Ja—» I:I gestiegeE stabE gesunker
Sésg;lécr)]g(;:t:rifﬁhaﬁ der Investoren hdt INein [] Ja—>» |:| gestiegeE stabE gesunker
stockes dureh e mvesren o % |[] gestiegefl] stabl] gesunker
Steigende Anzahl der Emittenten | [_JNein [] Ja——>» |:| gestiegeE stabD gesunker
ﬁ;;zr:izgageiﬂbﬁfr Ratingagenturgh_|Nein [ ] Ja——p |:| gestiegeE stabFD gesunker
EZB-Anleiheankaufprogramm [INein [] Ja—> |[ ] gestiegen|  stdbil gesunken
e e RN () ] gostegef ] safr] _gosune
lI(E;cr:Tr]lavL\;i:ter Zugang zum Interbapt_INein [] Ja—p l:l gestiegeE stabE gesunker
B s~ [ o ) 77— | [] getegef] sabfr] _gosune
gﬁ;:\;fmilauer;g langfristiger Kapi-[_INein [] Ja——> Dgestiege@ stabE gesunker
Sonstiges: L INein [] Ja——» [] gestiegef | stabjl |  gesunker




Fragebogen zur Master Thesis
,Das Emissionsverhalten der Pfandbriefbanken*

3.4. Konnten Sie vor dem Hintergrund der o.g. Faldren in der Krisenzeit lhre Pfandbriefe
immer vollstandig platzieren?

[] Ja [ ] Nein

4: Fragen zu kunftigen regulatorischenFaktoren, die das Emissionsverhalten beein-

flussen kbénnten

In diesem Abschnitt soll analysiert werden, inwiévage kiinftigen regulatorischen Faktoren wie zdi neuen
Liquiditatskennzahlen (LCR und NSFR), Leverage ®atid die Bail-In-Regelung Auswirkungen auf das &mi
sionsverhalten der Emittenten haben kdnnten.

4.1. Wie weit ist lhr Institut bei der Umsetzung de neuen Liquiditatskennziffern
(LCRINSFR)?

[] In Planung [ ] Umsetzung fortgeschritten [ | Umsetzurgeachlossen

4.2.  Neben den Staatsanleihen sollen auch Pfandifge- unter bestimmten Voraussetzungen
und mit einem Abschlag von 15 % - als liquide Aktia anerkennungsfahig sein. Ist die
Beschrankung aus lhrer Sicht gerechtfertigtPMehrfachnennung méglich)

[] Ja
[ ] Nein:

Pfandbriefe sollten biau 100 %des Liquiditatspuffers ausmachen kdnnen
Pfandbriefe sollteanter 40 %des Liquiditatspuffers ausmachen kénnen
Pfandbriefe sollten grundsatzlittesserals Staatsanleihen behandelt werden,
da diese in der Vergangenheit noch nie ausgefaifeh

Sonstiges:

] L)

4.3.  Welches Asset wirden Sie fur die Steuerunggch Basel Ill) der kurzfristigen Liquidi-
tatskennzahl ,LCR" bevorzugen?

Asset _ Aktuell ____InZukunft
Pfandbriefe L | Ja_| Nein .| Pa  Nein
Staatsanleihen [ ] Ja] Nein ] [Ja einN
Barmittel/Bankguthaben [ ] Ja] Nein ] [JaNein
Sonstiges: [ ] [Ja Nein ] Ja[ ] Nein

4.4.  Beabsichtigt Ihr Institut zur Steuerung der LCR - Kennzahl in Zukunft mehr Pfandbrie-
fe zu erwerben?

[] Ja [] Nein

4.5.  Wie werden sich Ihrer Meinung nach die Nachfrge nach Pfandbriefen und deren Ren-
dite vor dem Hintergrund der LCR-Kennzahl entwickeIln? (Mehrfachnennung méglich)

[] Nachfragesteigt [] Nachfragesinkt [] Nachfragebleibt stabil
[] Renditesteigt [ ] Renditesinkt [ ] Renditebleibt stabil
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4.6. Kreditinstitute missen sich vor dem Hintergrund der NSFR-Kennzahl langfristig refi-
nanzieren konnen. Sind Sie der Meinung, dass die &fdbriefemission fur Sie einen ge-
eigneten Weg darstellt bzw. darstellen konnte?

? Ja [ ] Bedingt [ ] Nein

4.7.  Wird lhrer Einschatzung nach hierdurch das Enissionsvolumen (Angebot) der Pfand-
briefe in Zukunft steigen?

[] Ja [] Nein

4.8.  Wie wird sich lhrer Einschatzung nach der o.gSachverhalt auf den Wettbewerb bei
Realkrediten zur Erzeugung von Deckungsmasse auskign?

Auswirkungen Trifft zu Trifft nicht zu

Der Wettbewerb um Realkredite

wird stark zunehmen D D

Die Gewinnmargen im Aktivge}

schaft werden weiterhin sinken D D
Glinstigere Kundenkonditionen [] []
Qualitat der Deckungsmasse wird

langfristig aufgrund des hohen D D
Wettbewerbsdruckes abnehmen

4.9. Werden Sie in Zukunft Pfandbriefemissionen alkv durchfihren, um die Kennzahl
NSFR zu steuern?

Ja. Solange die Deckungsmasse ausreichend ist.

Ja. Sollte nicht geniigend Deckungsmasse vorhaselier) so wird diese durch verstéarkte
Maflnahmen aufgebaut.

L OO

Nein. Eine aktive Steuerung der Kennzahl mittégnBbriefemission wird nicht angestrebt.

4.10. Die vorgeschlagene Verschuldungsgren@desverage Ratio)yoll die Bilanzsumme auf das
33-fache des neuen Kernkapitals (Tier 1) beschranke Welche Auswirkungen wird dies
auf lhr Institut haben und welche Gegenmalinahmen avagen Sie einzuleiten?

Méogliche Auswirkungen Ist Ihr Institut davon Auswirkungen auf Pfandbriefemissionen
betroffen?
Emissionsvolumen sinkt (Deckungsmas-
. se nimmt ab)
Geschéfte werden zurUckgefahrenD Ja D Nein |:| Keine Auswirkungen auf das Emissions-
volumen

Emissionsvolumen steigt
Emissionsvolumen sinkt (Deckungsmas-

Zur Erfullung der Kennzahl wird Ja D Nein D se nimmt ab)k fd .
mehr Eigenkapital aufgebaut D Keine Auswirkungen auf das Emissions-
volumen
Emissionsvolumen steigt
Sonstiges: Emissionsvolumen sinkt (Deckungsmas-
se nimmt ab)
[ ]Ja [] Nein |[]Keine Auswirkungen auf das Emissions-
volumen
Emissionsvolumen steigt
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4.11. Mit dem Ziel, kinftige Bankkrisen nicht mehrunter Einsatz von Steuergeldern zu behe-
ben, soll ein ,Bail-in-Tool* eingefuhrt werden, anhand dessen fur Zwecke der Rekapita-
lisierung Abschreibungen bzw. eine Umwandlung bestimter Verbindlichkeiten in
Stammaktien oder vergleichbare Instrumente mdglichsind. Hiervon sollen Pfandbriefe
ausgenommen werden. Welche Auswirkungen kénnen iniesem Zusammenhang lhrer
Ansicht nach entstehenfMehrfachnennung maglich)

Maogliche Auswirkungen Zutreffend? Auswirkungen auf das Emissi-
onsvolumen der Pfandbriefe
Ihres Institutes

Verteuerung des ungedeckten ; ; ; ;
Funding [] Ja [] Nein [] Steigt[ ] Stabil | Sinkt
Nachfrage nach Pfandbriefen wif Nei Steigt Stabi Sinkt
steigen cf:| Ja [] Nein [] Steigt[ ] ]

Aus Rentabilitatsgriinden werden _ _ _ _
Investoren auf andere Coverefl | Ja [] Nein [] Steigt| | Stabil ] Sinkt

Bonds zuriickgreifen
In diesem Zusammenhang werden

neue Covered Bonds mit neueh | Ja [] Nein [] Steigt| | Stabil ] Sinkt
Asset-Klassen entstehen
Sonstiges:

[ ] Ja [ ] Nein [] Steigt[ | Stabfl | Sinkt

4.12. Fallen Ihnen noch weitere regulatorische Fa@iren ein, die einen Einfluss auf das Emis-
sionsverhalten der Pfandbriefemittenten haben kénrén?

] Nein [] Ja

5: Fragen zum Anlageverhalten der Kunden und der Inestoren, die Einfluss auf das

Emissionsverhalten der Pfandbriefemittentel haber

5.1.  Wie hat sich der Konditionenwettbewerb im Retébereich im Vergleich zu vor drei Jah-
ren entwickelt?

[]  Verscharft [ ] Gleich [] Verringert

5.2.  Wie hat sich das Einlagenvolumen von Nicht-MB (Kundeneinlagen) in lhrem Institut
in den vergangen drei Jahren entwickelt?

[] Gestiegen [] Gleich [] Gesunken

5.3. Bevorzugen Kunden lhres Institutes im Vergleh zu vor drei Jahren andere Fristigkei-
ten bei der Geldanlage?

Kurzfristiger [] Gleich [] Langfristiger
Entsteht bei lhnen in diesem Zusammenhang eined.bek der langfristigen Refi-

nanzierung?

(] Ja [] Nein
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Falls JA: Beabsichtigen Sie mittels Pfandbriefemisan diese Liicke zu schlieRen?

[ ]Ja [ ] Nein

5.4. Wie hoch ist der Anteil der Versicherer, dien lhre umlaufenden Pfandbriefe investiert
haben?

|:| 0-10 % |:| 10-20 % D 20-30 % D Uber 30 %

o
o

Wie wird sich lhrer Meinung nach Solvency Il aif das Anlageverhalten von Versiche-
rern auswirken?

Versicherer werdemermehrtin Pfandbriefe investieren.

Versicherer werden vermehrt in Pfandbriefe mit karkaufzeiten investieren.

Versicherer werden nur in Pfandbriefe mit einem ARAting investieren.

Versicherer werden Ihr Engagement in Pfandbriedeluzieren.

Es ist keine gravierende Anderung des Investitierisltens der Versicherer zu erwarten.

6: AbschlieRende Fragen

OO0

6.1.  Wenn lhrerseits noch Anmerkungen zu diesem Bgebogen bestehen, so freue ich mich,
wenn Sie diese hier zum Ausdruck bringen!

6.2. Kontaktdaten

Nach Vollendung meiner Arbeit stelle ich Thnen Bedarf gerne die Ergebnisse dieser Umfrage zurigerig.
Bitte geben Sie in diesem Falle lhre Emailadresseaa welche ich Ihnen lhr persénliches Exemplaidea
kann.

|:| Bitte senden Sie mir nach Vollendung die aggreégieErgebnisse der Umfrage zu.

|:| Ja, ich mdchte gerne an der Verlosung teilnehmen.

Emailadresse:

Vielen herzlichen Dank, dass Sie sich die Zeit gamoen haben, diesen Fragebogen zu
bearbeiten

Gennadij Seel
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